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MM. JUiZO DA 12 VARA CIVEL DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO MATO
GROSSO.

Ref. Processo n°: 1002559-69.2021.8.11.0041

JULIO CHITMAN, MARCOS EUCLERIO LEAO CORREA, DARIO GRAZIATO TANURE,

REGIS LEMOS DE ABREU FILHO, PAULO MAURICIO LEVY, ERIK PECEI SZANIECKI, e
ANTONELLI & ASSOCIADOS ADVOGADOS, ja qualificados, nos autos da Recuperacao Judicial
da empresa ARCA S/A AGROPECUARIA, vém, respeitosamente, por meio de seus advogados
devidamente constituidos, com fulcro no art. 53, § Unico e 55 da Lei n® 11.101/05, apresentar

OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Tempestividade

Conforme publicacao de id. 55653182 a publicacéo do edital previsto no art. 7°, § 2° da Lei
11.101/05 se deu em 18/05/2021 (terca-feira).

Sendo assim, considerando o prazo de 30 dias contado da publicacdo para apresentacao de
objecdo ao plano, nota-se que é tempestiva a manifestacdo na presente data, eis que o prazo

fatal é a data de 17/06/2021 (quinta-feira).

Da objecdo ao Plano

Trata-se de recuperacao judicial da Arca S.A. Agropecuaria, na qual foi deferido o
processamento, tendo sido apresentado o plano de recuperacao para andlise pelos credores.

Com efeito, o Plano de Recuperagédo Judicial (“PRJ") deve ser enfrentado ndo apenas a luz de
sua viabilidade econémica, mas também da legalidade.

Desta forma, percebe-se que o plano apresentado se mostra inconsistente e em total afronta as
disposicdes da Lei 11.101.2005. Vale destacar, o Enunciado CJF 44, aprovado na 12 Jornada de
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Direito Comercial, que prevé: “A homologacao de plano de recuperacao judicial aprovado pelos
credores esta sujeita ao controle judicial de legalidade”.

Logo, o plano de recuperacao judicial apresentado, esta sujeito ao controle judicial de sua
legalidade, mormente porque a natureza contratual do PRJ atrai o enfrentamento dos requisitos
de validade dos atos e negdcios juridicos.

Vale lembrar de antemao, que a questéo econdmico-financeira j& demonstra a inviabilidade do
PRJ, com propostas de desagio superiores a 70% e a liberacéo de coobrigados e garantias com a
aprovacdo do PRJ e sem a aquiescéncia expressa do credor prevista no art. 49, §1° da Lei
11.101/2005.

Destaca-se que a situacdo chega as raias do absurdo, eis que a Recuperanda possui patrimoénio
muito maior que o passivo em discussao e, ainda assim, pretende aplicar desagios totalmente
desarrazoados.

Segundo o Administrador Judicial, o total das dividas dos créditos concursais, extraconcursais e
de natureza tributéria alcancga o valor de R$ 57.361.295,29, conforme se verifica do quadro
apresentado para os fins do art. 7°, §2°, da L11.101 (p4gina 5 do Id 55107861).

Embora seja devedora dessa quantia (R$ 57.361.295,29), a recuperanda apresenta em seu plano
patrimdnio no valor de R$ 406.772.761,71, ou seja, mais de sete vezes o valor total de sua divida
(pagina 17 — 1d 54088009):

Ou seja, se a recuperanda possui todo esse patriménio, capaz de pagar mais de sete vezes toda
a sua divida, incluindo os valores extraconcursais e fiscais, fica clara a situacédo abusiva de um
plano que propdem um calote de mais de dois tercos do crédito concursal.

Chega-se ao cumulo de que os credores teriam uma situagéo econémica mais benéfica se fosse
decretada de plano a sua faléncia e liquidado pequena parte do patriménio da recuperanda para o
pagamento dos seus credores.

Para além das questbes econdmicas e financeiras, o plano ndo aponta de forma concreta o fluxo
financeiro e patrimonial capaz de justificar a forma de recuperacao. Esses sédo so alguns dos
pontos que serdo abordados.

E nesse contexto que os requerentes apresentam a presente objecao.
. Supressado de garantias - Novacdo em favor dos coobrigados - Itens 6.1.1, item 6.2 e

suas premissas 7,9,10,11 e 12 eitem 7.12 - Violac&do ao disposto nos artigos 49 §1°e
59 dalLei 11.101/2005
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O PRJ propde a supressao das garantias reais e fidejussoérias. Vejamos as previsdes contidas
no PRJ:

(.)

Tais previsdes encontram-se em total afronta ao disposto no artigo 49 § 1° e 59 da Lei
11.101/2005, que garante aos credores de empresas em recuperacgao judicial a conservacéo
de seus direitos e privilégios contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, nos termos
da Sumula 581, do STJ. Nesse sentido é o que dispbe:

art. 49 § 1°: § 1° Os credores do devedor em recuperacéo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Art. 59. O plano de recuperacgédo judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao
pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias,
observado o disposto no § 1o do art. 50 desta Lei".

Por outro lado, o Superior Tribunal de Justica, sedimentou entendimento de que os efeitos da
recuperacéo judicial ndo se estendem aos sdcios e devedores coobrigados, nem lhes aplica a
novacao a que se refere o artigo 59, caput, por for¢a do disposto no artigo 49, § 1°, ambos da
Lein. 11.101/2005. A propdésito colaciona-se o0 seguinte aresto:

RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIA. ART. 543-C DO CPC
E RESOLUCAO STJ N. 8/2008. DIREITO EMPRESARIAL E CIVIL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PROCESSAMENTO E CONCESSAO. GARANTIAS PRESTADAS POR
TERCEIROS. MANUTENCAO. SUSPENSAO OU EXTINGAO DE ACOES AJUIZADAS
CONTRA DEVEDORES SOLIDARIOS E COOBRIGADOS EM GERAL.
IMPOSSIBILIDADE. INTERPRETACAO DOS ARTS. 6°, CAPUT, 49, § 1°, 52, INCISO IlI,
E 59, CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. 1. Para efeitos do art. 543-C do CPC: "A
recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das execucodes
nem induz suspensdo ou extingdo de acbes ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria, pois ndo se
Ihes aplicam a suspenséao prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso Ill, ou a novagéo a que
se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lei n.
11.101/2005". 2. Recurso especial ndo provido. (REsp 1333349/SP, Rel. Ministro Luis
Felipe Saloméao, Segunda Secao, julgado em 26/11/2014, DJe 02/02/2015)

Recentemente a questao foi reiterada em leading case sobre o tema:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO
DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE.
GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR
TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acordédo publicado na
vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e
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3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir se a clausula do plano de recuperacao judicial
que prevé a supressado das garantias reais e fidejussoérias pode atingir os credores que
nao manifestaram sua expressa concordancia com a aprovacao do plano. 3. A clausula
gue estende a novacédo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que
aprovaram o plano de recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagéo
aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se
posicionaram contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é
indispensavel na hipétese em que o plano de recuperacao judicial prevé a sua supressao
ou substituicdo. 5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A.
e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em recurso especial interposto por CCB
BRASIL — China Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo ndo conhecido. (RESP
1.794.209/SP, SEGUNDA SECAO, Relator Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
julgado em 12/05/2021)

Frise-se que hem mesmo a aprovacdo do Plano pela Assembleia por maioria, poderia tornar tais
disposic8es validas ou eficazes aos credores discordantes, porgue a novacao a ser operada pela
recuperacdo judicial tem como limite a lei, que expressamente afasta os efeitos novacionais aos
coobrigados e porgue a assembleia geral de credores ndo esta investida do poder de renunciar
as garantias pessoais (art. 49, 81° da Lei. 11.101/2005) e reais (art. 50, 81°, da Lei. 11.101/2005)
de um determinado credor ou de lhe impor essa rendncia.

Considerando que as previsfes violam expressamente a norma legal, manifesta sua
discordancia, pugnando para que esse juizo que exerca o controle da legalidade, declarando-
as nulas de pleno direito, por violacdo ao disposto nos artigos 49 § 1° e 59 da Lei 11.101/2005,
as clausulas que restringem ou suspendem a possibilidade de cobranca dos créditos dos
coobrigados e que implicam na possibilidade das garantias reais sem expressa anuéncia do
credor.

- Emissé&o da valores mobiliarios - Itens “6.1.2" € “3.1.8"

Uma das propostas apresentadas para solugéo do crédito € a capitalizacdo dos valores em ac¢fes
preferenciais da companhia, conforme se verifica dos itens abaixo.

(..

Tal capitalizacdo, no entanto, se mostra inviavel. Em primeiro lugar, ndo se mostra cabivel a
capitalizacéo oferecida ao universo de todos os credores, eis que se trata de companhia de
capital fechado, o que inviabilizaria a livre circulagéo destes valores mobilidrios em bolsa.

Essa é uma situacao de especial relevancia, considerando que as sociedades com capital
fechado possuem grandes limitagdes na circulacéo de suas a¢bes, fazendo com que os credores
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permanecessem obrigados a manter por prazo indefinido participagdo na recuperanda, o que
implica em restriges inaceitaveis.

Por se tratar de uma companhia gque ja tomou essa atitude de impor aviltantes e graves restricbes
aos seus credores com este “plano de recuperacéao”, dificilmente outros participantes do mercado
aceitariam se associar ao referido controlador.

Isso implicaria, ao fim e ao cabo, na inviabilidade de credor de se ver livre destas acdes
preferenciais e da permanente associacdo aos controladores da recuperanda, hipétese que vai de
encontro ao art. 5°, XVII, da CRFB.

Em segundo lugar, ndo ha qualquer razdo que justifique a capitalizacéo via acdes preferenciais, o
gue de fato implicaria em mais uma situacao de inegavel fragilidade aos credores, eis que estes
nao teriam possibilidade de exercicio de direito ao voto na companhia, ficando sob o jugo das
decisdes do controlador.

Vale asseverar que se 0s créditos estdo sendo convertidos a taxa do valor patrimonial da
sociedade. Isso significa que os credores seriam obrigados a ter participacdo acionaria com
situacdo amplamente prejudicial aos demais acionistas ordinarios que permaneceriam com direito
a voto, embora tenham capitalizado suas a¢des com valores ainda superiores.

Essa situacdo se mostra altamente abusiva, pois 0s atuais acionistas ordinarios séo os
responsaveis pela crise e atual situacao financeira da recuperanda, porém permaneceriam na
direcdo da companhia, fazendo com que os credores ficassem obrigados a aceitar o controle
prejudicial até entédo praticado.

Essa é a escolha de Sofia que a recuperanda pretende impingir aos credores. Ou os credores
aceitam receber em doze anos menos de 1/3 dos seus créditos (sem juros!), ou sao obrigados a
ser acionistas de segunda classe da companhia, sem direito a votar ou impedir o destino nefasto
para o qual os acionistas ordinarios vém empurrando a companhia.

- Do plano de pagamento item “6.3.2" — Ofensa ao Principio da Razoabilidade

No item 3.2 o plano previa a seguinte forma de pagamento aos credores:

Todavia, verifica-se que apesar da divida ser vultosa (R$ 48.173.910,97), corresponde a 10%
(dez por cento) do patrimdnio da recuperanda, conforme extraido do Plano de Recuperacao
Judicial, exposto no laudo de viabilidade econémica, e com o desagio proposto, ir4 cair para
menos de 1/3 (um ter¢o) do seu valor.

Ou seja, 0 ativo da recuperanda que perfaz o montante de mais de sete vezes o valor da divida
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e poderia ser facilmente utilizado para quitar os débitos sem sujeitar os credores ao plano de
pagamento aviltante continuard praticamente intacto, deixando o prejuizo da recuperacao
judicial aos seus credores.

Por outro lado, o plano ndo aponta de forma concreta o fluxo financeiro e patrimonial capaz de
justificar a viabilidade do soerguimento isso que as empresas recuperandas. Desta forma, fica
evidente que as recuperandas ndo necessitam de recuperacao judicial, ficando claro que estéo
se utilizando de maneira inapropriada do instituo com essas condi¢c8es especiais para adimplir
seus débitos. E mesmo que possivel a recuperacdo as formas de pagamento sao aviltantes.

No que toca a “OPCAO A’ de forma de pagamento, percebe-se sua absoluta ilegalidade, pois
ela prevé que apenas decorridos 24 meses de caréncia, 0 pagamento se iniciaria e seria
realizado ao longo de 10 (dez) anos (120 parcelas mensais), levando o credor esperar por
mais de 12 (doze) anos a receber seu crédito parcelado e com desagio de 70%.

Ademais, embora nao estabelecidos na Lei n°® 11.101/2005 o desagio previsto no caso em
apreco, para o pagamento dos credores de 70% de deségio, desborda da razoabilidade,
impondo sacrificio excessivo aos credores.

Além disso, contempla condi¢des que violam o disposto no artigo 61 da LRF, pois estabelece
periodo de caréncia 24 (vinte e quatro meses), o que implica dizer, que o inicio do pagamento
se dara fora do periodo de fiscalizacdo do Juizo, ou seja, fora do ambiente judicial da
recuperacao.

Ademais, o prazo de pagamento estabelecido no item 6.3.2, de 120 (cento e vinte) parcelas
mensais, é notoriamente muito longo e excessivo e podera se estender por periodo ainda
superior, considerando aos recursos e formalidades legais que podem retardar ainda mais o
inicio dos pagamentos.

O plano ainda prevé no item atualizacdo monetaria pelo IPCA somente ap6s a homologacéao
do plano, o que que nao reflete o custo do dinheiro no mercado financeiro, em especial no
periodo anterior a aprovacédo do PRJ, sendo certo que tais indices devem refletir a variacdo da
inflacdo do periodo. Também n&o contempla a previséo de juros de mora previstos no Codigo
Civil.

Cabe ressalta ainda, que toda essa demora no pagamento sem a devida atualizacdo enseja a
incidéncia do “desagio implicito” eis que o crédito no minimo ficard por mais de um ano sem
qualquer atualizacdo, levando na verdade, a um desagio muito maior do que o proposto de
70%.

Ja a OPCAO B de pagamento apresentada pelo devedor, viola as regras legais e civis, eis que
o credor ndo pode ser obrigado a receber prestacao diferente da contratada na forma do
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previsto no art. 313, Cédigo Civil.

Todavia, pelo plano apresentado ou o credor ou ele aceita a “remisséo” quase total da sua
divida, com pagamento mediante desagio e prazos absurdos ou aceita a integralidade da sua
“divida” através de quotas de uma empresa que nao se mostra viavel. Assim, ndo pode obrigar
ao credor a ser acionista da recuperanda.

N&o se pode permitir aos credores sacrificio superior ao razoavel com o Unico intuito de
preservacdo da empresa. Lembre-se que a preservacdo de uma empresa ndo deve acarretar
crise de outras tantas que detém créditos relevantes como dos requerentes.

Nesse contexto, ndo se pode permitir desagio que obrigue a credora a receber 30% da divida
em longos quatorze anos sem as devidas corre¢cdes de mercado, por implicar um implica em
sacrificio excessivo ao credor, se comparados aos que seriam suportados em caso de faléncia
do devedor.

A Jurisprudéncia patria tem caminhado nesse sentido, conforme precedentes deste Tribunal e
demais do pais:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL - APROVACAO ART. 45, DA
LEl 11.101/2005 - OBJECAO POR PARTE DE CREDOR -DELIBERACAO DA
ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES - SOBERANIA - NAO SE MOSTRA RAZOAVEL
ADMITIR COMO SE VALOR ABSOLUTO FOSSE - DESIGUALDADE DE TRATAMENTO
ENTRE CREDORES - FORMA DE PAGAMENTO - DESAGIO E TEMPO QUE IMPLICAM
EM SACRIFICIO DESMEDIDO ENTRE OS CREDORES - ANULACAO DA ASSEMBLEIA
DE CREDORES - PRAZO PARA APRESENTACAO DE NOVO PLANO DE
RECUPERACAO COM OBSERVACAO DAS IRREGULARIDADES APONTADAS -
RECURSO PROVIDO. A deliberacdo da Assembleia-Geral de Credores é que da o norte
acerca da possibilidade de recuperacédo, até porque a aprovacgao projeta seus efeitos diretos
Nnos seus interesses negociais, enquanto fornecedores de bens e servigos a recuperanda.
Por conta dos reflexos que produzem nas relagdes trabalhistas, fiscais e na vida dos
credores em geral, deve ser observada a igualdade de tratamento entre os credores, que se
traduz na razoabilidade em relacdo as sugestdes de desagio e ainda, alongamentos de
prazos e visualizada presenca de eticidade no contexto em geral do plano proposto. A
soberania da Assembleia, particularmente se h4 divergéncias e sinais de
comportamentos tendentes a gerar excessivo gravame - ndo iguais - a credores,
clama o controle judicial para afastar eventual abuso, seja no plano proposto ou
mesmo nas deliberagbes. (TJ/MT; Al 90466/2015, Des. Rubens de Oliveira Santos filho,
sexta camara civel, Julgado em 30/09/2015, Publicado no DJE 07/10/2015)”

“Recuperacédo Judicial. Homologacédo do plano apresentado pela recuperanda, apos
aprovacdao pela assembleia-geral de credores. Possibilidade, ante a natureza negocial do
plano de recuperacédo, de controle judicial da legalidade das respectivas disposigoes.
Precedentes das C. Camaras Especializadas de Direito Empresarial. Previsdo de
deségio da ordem de 70% (setenta por cento). Inadmissibilidade. Remisséo parcial
dos débitos que, nesses termos, desborda da razoabilidade, impondo sacrificio
excessivo aos credores quirografarios e aos com garantia real. Subordinacdo dos
pagamentos previstos no plano a futura e eventual faturamento da devedora.
Descabimento, ante a evidente incerteza das obrigagfes assumidas pela recuperanda, a
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inviabilizar até mesmo a fiscaliza¢@o em torno do cumprimento do plano. Impossibilidade,
ademais, de livre alienagcédo de bens da devedora a mingua de controle por parte do
Poder Judiciario. Inteligéncia dos arts. 66 e 142 da Lei n°® 11.101/2005. Prazo de caréncia
para o inicio dos pagamentos, por seu turno, que ndo se mostra irregular, pois inferior ao
lapso bienalde supervisao judicial. Auséncia de previsdo de pagamento de juros, bem
como de incidéncia de correcdo monetaria apenas a partir da concessédo da recuperagéo
judicial. Possibilidade. Disposicao em torno da extensao dos efeitos da homologacao do
plano aos coobrigados da recuperanda. Ineficacia. Tema que ndo constitui objeto da
recuperacao judicial, desbordando das matérias passiveis de andlise pela assembleia-
geral de credores. Decisdo de Primeiro Grau, homologatéria do plano de recuperacéo
judicial, reformada. Agravo de instrumento do banco-credor a que se da provimento. (TJ-
SP - Al: 20720402420158260000 SP 2072040- 24.2015.8.26.0000, Relator: Fabio
Tabosa, Data de Julgamento: 31/08/2015, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial,
Data de Publicacao: 03/09/2015) (g.n)

Diante deste contexto, 0s requerentes sao contrarios ao plano de pagamento apresentado e
caso o PRJ venha a ser aprovado, pugna por sua nulidade, porquanto, impde sacrificio
desmedido aos credores.

. Descumprimento do PRJ

Previu o plano ainda na clausula 7.2.4 o seguinte:

Nota-se que as Recuperandas buscam uma notéria manobra contra legem, norma que autorize
exigéncia previa para que seja configurado descumprimento do plano o que viola os artigos 61
e 73, IV da LRF, vejamos:

“Art. 61. Proferida a decis&o prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecera em
recuperacéo judicial até que se cumpram todas as obrigacdes previstas no plano que se
vencerem até 2 (dois) anos depois da concesséo da recuperacao judicial.

81° - Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de
qualquer obrigacado prevista no plano acarretard a convolagéo da recuperacao judicial em
faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.”

“Art. 73 - O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperacao judicial:

(.

IV — por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no plano de recuperagao, na
forma do § 1° do art. 61 desta Lei.”

Os referidos dispositivos sujeitam o devedor ao cumprimento de todas as obrigacfes previstas
no plano, sob pena de decretacdo de faléncia se inadimplir as obriga¢des vencidas em até dois
anos apos a concessdo da recuperacdo judicial. Desta forma, resta clara a nulidade da
previsao.
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- Dos demais pontos.

Por fim, o plano apresentado contempla hipétese no item “3.1.5” e “3.1.7” de venda de ativos
sem autorizacdo dos credores em detrimento ao art. 49, § 3°, da LRF.

Todavia, qualquer renuncia deve ser expressa, inclusive porque se trata de ato cuja
interpretacdo € estrita, nos termos do art. 114 do Cédigo Civil. Assim, todas as disposicdes do
PRJ que instituem hip6teses de renlncias tacitas sdo manifestadamente nulas.

O item pretende ainda impor ao credor uma espécie de rendncia tacita proprias garantias que
porventura propiciavam a qualidade extraconcursal do montante devido, que também configura
violagdo ao direito de agao previsto nos art. 52, XXXV, CRFB e 8°, 9° e 49, § 3°, da Lei
11.101/2005. Assim, a venda desses ativos sem autorizagdo dos credores e do Juizo viola as
disposicbes legais, viola o art. 50, § 1°, da Lei 11.101/2005.

O plano prevé ainda no item “5.1.1", sobre a possibilidade de pagamento de credores
extraconcursais com ativos da empresa, o que pode acarretar a dilapidacao do patriménio.

Discorda ainda da previsdo o item “6.1.4” da compensacao de valores, eis que valores extra
concursais devem ser pagos fora da recuperacao e ndo pode ser compensado. A previsdo é tao
absurda que a propria premissa 16 do plano prevé que a hipétese ndo pode ser aplicada.

O plano prevé ainda no item “5.1.3", que créditos iliquidos ou com obrigacdes a serem
definidas fariam parte do plano e seriam novados. Todavia, de acordo com o entendimento
jurisprudencial a sentenga que fixa o titulo € o marco correspondente a submissao do crédito.

Por fim, discorda-se do item 6.4, referente ao tratamento diferenciado entre credores da
mesma classe de acordo com as condi¢des do plano de recuperacdo judicial, através da
criacdo de classe de credores estratégicos nao prevista na Lei 11.101/05, que divide os
créditos da Recuperanda em apenas quatro classes, penalizando os credores que nao
aderirem a esta alternativa, violando o pars conditio creditorium, apenas para atingir o quérum
necessario para aprovacdo do PRJ.

Discorda por fim, da determinacao de foro de elei¢do, prevista no item “8.4", considerando que
cabe ao juizo comum a cobrancga/execucao dos créditos extraconcursais ou dos coobrigados, o
gue torna a clausula nula de pleno direito.

Pedidos

Ante o exposto, os requerentes formalizam a discordancia do PRJ apresentado, requerendo o
recebimento da presente OBJECAOQ e, como consequéncia, seja determinada a convocagéo da
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assembleia geral de credores, nos termos do artigo 56 da Lei 11.101/2005, para que os credores
possam discutir e votar o plano apresentado e suas premissas, por violar os principios da
legalidade e da razoabilidade e caso sejam mantidas as condi¢fes apresentadas, que séo
totalmente desproporcionais e muito desfavoraveis, e nos moldes estabelecidos pelo § 6°, do
artigo 56, da Lei 11.101, sera verifica a possibilidade de apresentacado de plano pelos credores.

Informa, por fim, que a presente objecdo ndo importa em anuéncia tacita com a competéncia do
juizo da recuperacéo, nos termos do art. 1.000 do CPC, de modo que insiste no reconhecimento

de sua incompeténcia absoluta, nos termos da peticdo apresentada nesta data.

N. termos
P. Deferimento

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2021.

Bernardo Anastasia Cardoso de Oliveira
OAB/RJ 108.628

Caio Albuquerque Borges de Miranda
OAB/RJ 155.426
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MM. JUiZO DA 12 VARA CIVEL DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO
MATO GROSSO.

Ref. Processo n°: 1002559-69.2021.8.11.0041

JULIO CHITMAN, MARCOS EUCLERIO LEAO CORREA, DARIO GRAZIATO
TANURE, REGIS LEMOS DE ABREU FILHO, PAULO MAURICIO LEVY, ERIK
PECEI SZANIECKI, e ANTONELLI & ASSOCIADOS ADVOGADOS, ja
qualificados, nos autos da Recuperagdo Judicial da empresa ARCA S/A
AGROPECUARIA, vém, respeitosamente, por meio de seus advogados devidamente

constituidos, com fulcro no art. 53, § Unico e 55 da Lei n°® 11.101/05, apresentar

OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Tempestividade

Conforme publicacéo de id. 55653182 a publicacdo do edital previsto no art. 7°, § 2° da Lei
11.101/05 se deu em 18/05/2021 (terca-feira).

Sendo assim, considerando o prazo de 30 dias contado da publicacdo para apresentacéo de
objecdo ao plano, nota-se que € tempestiva a manifestacdo na presente data, eis que o prazo
fatal é a data de 17/06/2021 (quinta-feira).

1
Rua Vinicius de Moraes, 111 -=3° Andar | Ipanema (RJ) SHIS QL10, Cj. 09 — Casa 05 | Lago Sul (DF) PABX: +55 (21) 2223.6715
Rua Gomes de Carvalho, 621 — Conj. 304 | Itaim (SP) www.antonelliadv.com.br
Assinado eletronicamente por: BERNARDO ANASTASIA CARDOSO DE OLIVEIRA - 17/06/2021 16:45:13 Num. 58411901 - Pé.g. 1

https://clickjudapp.tjmt.jus.br/codigo/PJEDABFSGWFCD




ANTOMNELLIADVOGADOS

FRANGCA ANASTASIA & LOPES

Da objecdo ao Plano

Trata-se de recuperacdo judicial da Arca S.A. Agropecudria, na qual foi deferido o
processamento, tendo sido apresentado o plano de recuperacdo para analise pelos credores.

Com efeito, o Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ”) deve ser enfrentado nédo apenas a luz

de sua viabilidade econdémica, mas também da legalidade.

Desta forma, percebe-se que o plano apresentado se mostra inconsistente e em total afronta
as disposicOes da Lei 11.101.2005. Vale destacar, o Enunciado CJF 44, aprovado na 12
Jornada de Direito Comercial, que prevé: “A homologacdo de plano de recuperagédo

judicial aprovado pelos credores esté sujeita ao controle judicial de legalidade .

Logo, o plano de recuperagdo judicial apresentado, esta sujeito ao controle judicial de sua
legalidade, mormente porque a natureza contratual do PRJ atrai o enfrentamento dos

requisitos de validade dos atos e negécios juridicos.

Vale lembrar de antemdo, que a questdo econémico-financeira ja demonstra a inviabilidade
do PRJ, com propostas de desdgio superiores a 70% e a liberacdo de coobrigados e
garantias com a aprovacgdo do PRJ e sem a aquiescéncia expressa do credor prevista no art.
49, §1°da Lei 11.101/2005.

Destaca-se que a situacdo chega as raias do absurdo, eis que a Recuperanda possui
patriménio muito maior que o passivo em discussdo e, ainda assim, pretende aplicar

desagios totalmente desarrazoados.

Segundo o Administrador Judicial, o total das dividas dos créditos concursais,
extraconcursais e de natureza tributaria alcanca o valor de R$ 57.361.295,29, conforme se
verifica do quadro apresentado para os fins do art. 7°, §2° da L11.101 (pagina 5 do Id
55107861).
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118|BANCO ORIGIMAL SiA 09.516.419/0001-75 | RS 1.669.996,06 |EXTRACONCURSAL
118|CENTRAL HIDRAULICA COMERCIO DE PECAS EIRELI 07.305.966/0001-86 | RS 50.00 |[EXTRACONCURSAL
118|GD COMERCIO DE PNEUS LTDA 06.063.563/0001-05 | RS 4.050,00 |EXTRACONCURSAL
120|MECANICA ZITO LTDA 04.869.977/0001-09 | RS 830,00 |[EXTRACONCURSAL
121|HIPER MERCADO GOTARDO LTDA 01.339.514/0001-39 | RS 256,68 |[EXTRACONCURSAL
121|TRACTOR PARTS TANGARA DISTRIBUIDORA DE AUTO PECAS LTDA 12.771.607/0002-35 | RS 3.683,40 |EXTRACONCURSAL

DOLAR R% 5,

TOTAL R$ 55.836.658,52 L1t/
do pedido da RJ

RELACAO DE CREDORES - CREIMTOS NAQ SUJEITOS A RJ - ARCA S/A AGROPECUARIA

N CNPJ/ CPF NATUREZA
1 |OBRIGAGOES TRABALHISTAS (FGTS e INSS) 00.384 460/0065-06 | RS 108.514,65 |TRIBUTARIO
2 |OBRIGAGOES TRIBUTARIAS 00.384 460/0065-06 | RS 7.016,08 |TRIBUTARIO
3 |PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS SRF/PGFN 00.384.460/0065-06 | RS 429 867,23 |TRIBUTARIO
4 |PASSIVOS CONTINGENTES - RISCOS FISCAIS 00.384.460/0065-06 | RS 978.238,81 |[TRIBUTARIO

TOTAL R$ 1.524.636,77

Embora seja devedora dessa quantia (R$ 57.361.295,29), a recuperanda apresenta em seu
plano patrimdnio no valor de R$ 406.772.761,71, ou seja, mais de sete vezes 0 valor total
de sua divida (pagina 17 — Id 54088009):

|. Valor de conversdo por agao RS 3,26 =(valor apurado na
avaliagdo de bens realizada especificamente para esta
recuperacao judicial R$ 406.772.761,71 / numero total de agoes
em circulagao emitidas pela companhia 124.667.323

Ou seja, se a recuperanda possui todo esse patrimonio, capaz de pagar mais de sete vezes
toda a sua divida, incluindo os valores extraconcursais e fiscais, fica clara a situacdo

abusiva de um plano que propdem um calote de mais de dois tercos do crédito concursal.

Chega-se ao cumulo de que os credores teriam uma situacdo econdmica mais benéfica se
fosse decretada de plano a sua faléncia e liquidado pequena parte do patrimbnio da
recuperanda para o pagamento dos seus credores.

Para além das questdes econdmicas e financeiras, o plano ndo aponta de forma concreta o
fluxo financeiro e patrimonial capaz de justificar a forma de recuperagdo. Esses sdo sO

alguns dos pontos que serdo abordados.
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E nesse contexto que o0s requerentes apresentam a presente objecao.

e Supressdo de garantias - Novacdo em favor dos coobrigados - Itens 6.1.1, item

6.2 e suas premissas 7, 9, 10, 11 e 12 e item 7.12 - Violacdo ao disposto nos
artigos 49 8§ 1°e 59 da Lei 11.101/2005

O PRJ propde a supressdo das garantias reais e fidejussérias. Vejamos as previsdes
contidas no PRJ:

6. PROPOSTA DE AMUK 1 1£ZAGAU DA UIVIUA
6.1. DISPOSICOES GERAIS AOS PAGAMENTOS DE TODOS 0S8 CREDORES

6.1.1. NOVAGAO

Conforme o art. 59 da LRF, apés a homologagéo judicial do Plano, os créd
serao novados, constituindo a divida reestruturada, de forma que todas as obrigac
indices e correoes, multas e penalizagdes, hipoteses de vencimento antecipz
declaragdes e garantias, assim como demais obrigages nao compativeis com €
deixarao de ser aplicaveis.

Dessa forma, as acdes judiciais e execugdes em curso contra
Recuperandas, seus socios, afiliados ou administradores, assim como
garantidores, avalistas ou fiadores, deverao ser extintas, ocorrendo a respec
liberagéo de eventuais valores e/ou bens bloqueados, assim como os respect
credores poderdo buscar a satisfagdo de seus créditos conforme os termc
condicbes aqui presentes.

Em virtude da novagéo, ocorrera automatica revogagao e extingao, para
os efeitos, de todas garantias fidejussorias e reais outorgadas pelos respect

aarantidores no ambito dos instrumentos que originaram os créditos, de pess

(.)
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6.2 - DAS PREMISSAS BASICAS PARA TODOS OS CREDORES

Segue abaixo alguns parametros aplicados a todo passivo para extingao das

obrigagoes: ] j
//j ‘

V.2

Premissa 07 - Uma vez aprovado o presente plano, ocorrerd a supressao de
todas as garantias fidejussorias e reais existentes atualmente em nome dos credores
a fim de que a recuperanda possa se reestruturar e exercer suas atividades com o

nome limpo, tanto da sociedade quanto de seus acionistas, tendo em vista a

NOVAGAO pela aprovagao do plano.

Premissa 09 — Apos aprovagao do plano, deveréo ser extintas todas as acbes
de cobranga, monitdrias, execugoes judiciais, ou qualquer outra medida tomada contra
os recuperandos e/ou coobrigados e avalistas, referentes aos créditos novados pelo

plano.

Premissa 10 — A aprovacao do plano implica extingdo de avais e fiangas
assumidas por terceiros em favor da empresa recuperanda.

Premissa 11 - O plano podera ser alterado. independentemente de seu
cumprimento, a qualquer tempo, por Assembleia que pode ser convocada para essa
finalidade (artigo 35 da Lei 11.101/2005), observando os critérios previstos nos artigos
48 e 58 da Lein. 11.101/2005.

Premissa 12 - Todos os creditos extintos por forga da novagao operada pela
aprovagao do Plano de Recuperagao Judicial nao poderao ser objeto de inscricao em
quaisquer 6rgaos de restricao ao crédito, tais como SERASA, SPC, CADIN, CCF,
SCPC. CARTORIOS DE PROTESTOS, sendo que aqueles que ja se encontrarem
inscritos nessas entidades restritivas de crédito deverao ser baixados. Essa medida |
abrange os créditos inscritos na relagao de credores apresentada pelo Administrador
Judicial, bem como aqueles que, apesar de se sujeitarem a0 Processo de |

/ ‘

S

- [l \\
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7.2.3. VINCULAGAO DO PLANO

O Plano, uma vez homologado pelo Juizo da Recuperagéo, vincula a ARCA
S/A AGROPECUARIA e todos o0s seus Credores, bem como 0s seus respectivos

cessionarios e sucessores a qualquer titulo.

Tais previsdes encontram-se em total afronta ao disposto no artigo 49 § 1° e 59 da Lei
11.101/2005, que garante aos credores de empresas em recuperacgdo judicial a conservacdo
de seus direitos e privilégios contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, nos

termos da Sumula 581, do STJ. Nesse sentido é o que dispde:

art. 49 § 1°: 8 1° Os credores do devedor em recuperacdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novagdo dos créditos anteriores ao
pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das
garantias, observado o disposto no § 1o do art. 50 desta Lei”.

Por outro lado, o Superior Tribunal de Justica, sedimentou entendimento de que os efeitos
da recuperacdo judicial ndo se estendem aos socios e devedores coobrigados, nem lhes
aplica a novagdo a que se refere o artigo 59, caput, por forca do disposto no artigo 49, § 1°,

ambos da Lei n. 11.101/2005. A proposito colaciona-se o seguinte aresto:

RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIA. ART. 543-C
DO CPC E RESOLUCAO STJ N. 8/2008. DIREITO EMPRESARIAL E CIVIL.
RECUPERACAO JUDICIAL. PROCESSAMENTO E  CONCESSAO.
GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS. MANUTENCAO. SUSPENSAO
OU EXTINCAO DE ACOES AJUIZADAS CONTRA DEVEDORES
SOLIDARIOS E COOBRIGADOS EM GERAL. IMPOSSIBILIDADE.
INTERPRETACAO DOS ARTS. 6°, CAPUT, 49, § 1° 52, INCISO III, E 59,
CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. 1. Para efeitos do art. 543-C do CPC: "A
recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das
execucdes nem induz suspensdo ou extincdo de agles ajuizadas contra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou
fidejussoria, pois ndo se lhes aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6°, caput, e 52,
inciso 111, ou a novagéo a que se refere o art. 59, caput, por forga do que dispde o art.
49, § 1° todos da Lei n. 11.101/2005". 2. Recurso especial ndo provido. (REsp
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1333349/SP, Rel. Ministro Luis Felipe Salomdo, Segunda Secdo, julgado em
26/11/2014, DJe 02/02/2015)

Recentemente a questdo foi reiterada em leading case sobre o tema:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO.
CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso especial
interposto contra acdrddo publicado na vigéncia do Cddigo de Processo Civil de
2015 (Enunciados Administrativos n% 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a
definir se a clausula do plano de recuperacdo judicial que prevé a supressao das
garantias reais e fidejussorias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua
expressa concordancia com a aprovacdo do plano. 3. A clausula que estende a
novacao aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o
plano de recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo aos
credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se
posicionaram contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é
indispensavel na hipdtese em que o plano de recuperacdo judicial prevé a sua
supressao ou substituicdo. 5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A.,
Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em recurso
especial interposto por CCB BRASIL — China Construction Bank (Brasil) Banco
Mdltiplo ndo conhecido. (RESP 1.794.209/SP, SEGUNDA SECAO, Relator
Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, julgado em 12/05/2021)

Frise-se que nem mesmo a aprovacdo do Plano pela Assembleia por maioria, poderia tornar
tais disposicOes validas ou eficazes aos credores discordantes, porque a novagéo a ser operada
pela recuperacdo judicial tem como limite a lei, que expressamente afasta os efeitos
novacionais aos coobrigados e porque a assembleia geral de credores ndo estd investida do
poder de renunciar as garantias pessoais (art. 49, 81°, da Lei. 11.101/2005) e reais (art. 50,

§1°, da Lei. 11.101/2005) de um determinado credor ou de Ihe impor essa rendncia.

Considerando que as previsdes violam expressamente a norma legal, manifesta sua
discordancia, pugnando para que esse juizo que exerca o controle da legalidade,
declarando-as nulas de pleno direito, por violagdo ao disposto nos artigos 49 § 1° e 59 da
Lei 11.101/2005, as clausulas que restringem ou suspendem a possibilidade de cobranca
dos créditos dos coobrigados e que implicam na possibilidade das garantias reais sem
expressa anuéncia do credor.
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e Emissdo da valores mobiliarios - Itens “6.1.2” e “3.1.8”

Uma das propostas apresentadas para solugdo do crédito é a capitalizacdo dos valores em

acOes preferenciais da companhia, conforme se verifica dos itens abaixo.
6.1.2. EMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

0 presente Plano de Recuperagdo judicial em seu estudo de viabilidade
economica-financeira, prevé como “Opgéo B" aos credores das classes I1, il e IV a
possibiidade de que o Credor possa converter 100% (cem por cento) dos valores
sujeitos & Recuperagdo Judicial em Agdes Preferenciais (PN) da empresa.

Optando o credor pela conversao do crédito em agdes, as novas Agdes serao
do tipo Preferencial Nominativa, e serdo emitidas mediante entrega do boletim de
subscricdo, contendo as seguintes caracteristicas:

a) Tipo Preferencial Nominativa sem direito a voto;
b) Com Preferéncia no recebimento dos dividendos
¢) Na capitalizagéo dos créditos em acdes preferenciais nominativas
sem direito a voto no valor de conversao por agdo de RS 3,26 (trés reais
e vinte e seis centavos) por agdo emitida, conforme valor encontrado
através da seguinte formula:
. Valor de conversao por agdo R$ 326 = valor apurado na
avaliagdo de bens realizada especificamente para esta
recuperagao judicial RS 406.772.761,71 / nimero total de agdes

em circulagdo emitidas pela companhia 124.667.323

AARCA S/A AGROPECUARIA poderé, a qualquer momento, desde que esteja
cumprindo com as obrigagdes previstas no presente Plano de Recuperagao Judicial e
respeitada sua necessidade de liquidez e capital de giro para manutengao das
operagoes, recomprar as Agoes.

A recompra consistira no pagamento dos credores que demonstrarem interesse
em vender suas Agdes com a maior taxa de desagio. As recompras ocorrerao da

mesma forma que o leildo reverso de créditos, cujas regras estéo dispostas no item

6.1.5 do presente Plano. /[ \
\ J"/"’Nl ‘
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(.
3.1.8- Possibilidade de conversdo de Crédito em Agdes Preferenciais

Nominativas PN.

Tal capitalizagdo, no entanto, se mostra inviavel. Em primeiro lugar, ndo se mostra cabivel
a capitalizacdo oferecida ao universo de todos os credores, eis que se trata de companhia de

capital fechado, o que inviabilizaria a livre circulacdo destes valores mobiliarios em bolsa.

Essa é uma situacdo de especial relevancia, considerando que as sociedades com capital
fechado possuem grandes limitagcBes na circulacdo de suas acdes, fazendo com que 0s
credores permanecessem obrigados a manter por prazo indefinido participacdo na

recuperanda, o que implica em restri¢des inaceitaveis.

Por se tratar de uma companhia que ja tomou essa atitude de impor aviltantes e graves
restricbes aos seus credores com este “plano de recuperacdo”, dificilmente outros

participantes do mercado aceitariam se associar ao referido controlador.

Isso implicaria, ao fim e ao cabo, na inviabilidade de credor de se ver livre destas a¢des
preferenciais e da permanente associagdo aos controladores da recuperanda, hipotese que
vai de encontro ao art. 5°, XVII, da CRFB.

Em segundo lugar, ndo ha qualquer razdo que justifigue a capitalizacdo via acdes
preferenciais, o que de fato implicaria em mais uma situacdo de inegével fragilidade aos
credores, eis que estes ndo teriam possibilidade de exercicio de direito ao voto na

companhia, ficando sob o jugo das decis6es do controlador.

Vale asseverar que se 0s créditos estdo sendo convertidos a taxa do valor patrimonial da
sociedade. Isso significa que os credores seriam obrigados a ter participacdo acionaria com
situacdo amplamente prejudicial aos demais acionistas ordinarios que permaneceriam com

direito a voto, embora tenham capitalizado suas a¢Ges com valores ainda superiores.
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Essa situacdo se mostra altamente abusiva, pois os atuais acionistas ordinarios sdo 0s
responsaveis pela crise e atual situacdo financeira da recuperanda, porém permaneceriam
na direcdo da companhia, fazendo com que os credores ficassem obrigados a aceitar o
controle prejudicial até entdo praticado.

Essa é a escolha de Sofia que a recuperanda pretende impingir aos credores. Ou 0s
credores aceitam receber em doze anos menos de 1/3 dos seus créditos (sem juros!), ou sdo
obrigados a ser acionistas de segunda classe da companhia, sem direito a votar ou impedir

o0 destino nefasto para o qual os acionistas ordinarios vém empurrando a companhia.

e Do plano de pagamento item “6.3.2” — Ofensa ao Principio da Razoabilidade

No item 3.2 o plano previa a seguinte forma de pagamento aos credores:

a) o credor que, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, nao se
manifestar no prazo mencionado acima, ou nao indicar de forma clara a opgao
escolhida tera o pagamento de seu crédito automaticamente alocado na
“Opgao A" abaixo;

b) o credor que tiver seu crédito incluido e/ou reclassificado para esta classe apos
o prazo descrito acima devera manifestar sua opgao no prazo de até 20 (vinte)
dias do transito em julgado da decisao judicial que determinar a sua
inclusdo/reclassificagao, sob pena de ter o pagamento de seu crédito
automaticamente alocado na “Opgéo A" abaixo;

c) o credor devera submeter a integralidade de seu crédito a apenas uma das

opgdes de pagamento indicadas abaixo.

ICom efeito, seguem abaixo as opgoes disponiveis para adesao dos credores das
I, elV:

IOPGAO A: O valor nomial do crédito indicado pelo administrador judicial e/ou por
posterior decisao judicial, com desagio de 70% (setenta por cento), com prazo de
caréncia de 24 (vinte e quatro) meses apés a homologagao do PRJ e pagamento em
120 (cento e vinte) parcelas mensais e sucessivas, atualizadas pelo IPCA, a partir do

més seguinte ao da homologagéo do plano de recuperagao.

OPGAO B: O valor total do crédito de cada credor definido na relagao de Credores
apresentada pelo Administrador Judicial recebera seu crédito a valor nominal sem
desconto através de capitalizagao em Agdes Nominativas Preferenciais sem direito a

voto, na forma do item 6.1.2 do presente Plano.
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Todavia, verifica-se que apesar da divida ser vultosa (R$ 48.173.910,97), corresponde a
10% (dez por cento) do patriménio da recuperanda, conforme extraido do Plano de
Recuperacdo Judicial, exposto no laudo de viabilidade econdmica, e com 0 desagio

proposto, ira cair para menos de 1/3 (um terco) do seu valor.

Ou seja, 0 ativo da recuperanda que perfaz 0 montante de mais de sete vezes o valor da
divida e poderia ser facilmente utilizado para quitar os débitos sem sujeitar os credores ao
plano de pagamento aviltante continuard praticamente intacto, deixando o prejuizo da

recuperacdo judicial aos seus credores.

Por outro lado, o plano ndo aponta de forma concreta o fluxo financeiro e patrimonial
capaz de justificar a viabilidade do soerguimento isso que as empresas recuperandas. Desta
forma, fica evidente que as recuperandas ndo necessitam de recuperacéo judicial, ficando
claro que estdo se utilizando de maneira inapropriada do instituo com essas condigdes
especiais para adimplir seus débitos. E mesmo que possivel a recuperacao as formas de

pagamento sdo aviltantes.

No que toca a “OPCAO A” de forma de pagamento, percebe-se sua absoluta ilegalidade,
pois ela prevé que apenas decorridos 24 meses de caréncia, 0 pagamento se iniciaria e seria
realizado ao longo de 10 (dez) anos (120 parcelas mensais), levando o credor esperar por

mais de 12 (doze) anos a receber seu crédito parcelado e com desagio de 70%.

Ademais, embora ndo estabelecidos na Lei n® 11.101/2005 o desagio previsto no caso em
apreco, para o pagamento dos credores de 70% de desagio, desborda da razoabilidade,

impondo sacrificio excessivo aos credores.

Além disso, contempla condi¢cdes que violam o disposto no artigo 61 da LRF, pois
estabelece periodo de caréncia 24 (vinte e quatro meses), 0 que implica dizer, que o inicio

do pagamento se dara fora do periodo de fiscalizacdo do Juizo, ou seja, fora do ambiente

judicial da recuperacéo.
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Ademais, 0 prazo de pagamento estabelecido no item 6.3.2, de 120 (cento e vinte) parcelas
mensais, é notoriamente muito longo e excessivo e podera se estender por periodo ainda
superior, considerando aos recursos e formalidades legais que podem retardar ainda mais o

inicio dos pagamentos.

O plano ainda prevé no item atualizacdo monetaria pelo IPCA somente ap6s a
homologacéo do plano, o que que ndo reflete o custo do dinheiro no mercado financeiro,
em especial no periodo anterior a aprovacdo do PRJ, sendo certo que tais indices devem
refletir a variacdo da inflacdo do periodo. Também ndo contempla a previsdo de juros de

mora previstos no Cadigo Civil.

Cabe ressalta ainda, que toda essa demora no pagamento sem a devida atualizacéo enseja a
incidéncia do “desagio implicito” eis que o crédito no minimo ficara por mais de um ano
sem qualquer atualizagdo, levando na verdade, a um desagio muito maior do que o

proposto de 70%.

Ja a OPCAO B de pagamento apresentada pelo devedor, viola as regras legais e civis, eis
que o credor ndo pode ser obrigado a receber prestacao diferente da contratada na forma do

previsto no art. 313, Codigo Civil.

Todavia, pelo plano apresentado ou o credor ou ele aceita a “remissdo” quase total da sua
divida, com pagamento mediante desagio e prazos absurdos ou aceita a integralidade da
sua “divida” através de quotas de uma empresa que ndo se mostra viavel. Assim, ndo pode

obrigar ao credor a ser acionista da recuperanda.

N&o se pode permitir aos credores sacrificio superior ao razoavel com o Unico intuito de
preservacdo da empresa. Lembre-se que a preservacdo de uma empresa nao deve acarretar

crise de outras tantas que detém créditos relevantes como dos requerentes.

Nesse contexto, ndo se pode permitir desagio que obrigue a credora a receber 30% da

divida em longos quatorze anos sem as devidas corre¢des de mercado, por implicar um
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implica em sacrificio excessivo ao credor, se comparados aos que seriam suportados em

caso de faléncia do devedor.

A Jurisprudéncia patria tem caminhado nesse sentido, conforme precedentes deste Tribunal

e demais do pais:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL - APROVACAO
ART. 45 DA LEl 11.101/2005 - OBJECAO POR PARTE DE CREDOR -
DELIBERACAO DA ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES - SOBERANIA -
NAO SE MOSTRA RAZOAVEL ADMITIR COMO SE VALOR ABSOLUTO FOSSE
- DESIGUALDADE DE TRATAMENTO ENTRE CREDORES - FORMA DE
PAGAMENTO - DESAGIO E TEMPO QUE IMPLICAM EM SACRIFICIO
DESMEDIDO ENTRE OS CREDORES - ANULACAO DA ASSEMBLEIA DE
CREDORES - PRAZO PARA APRESENTACAO DE NOVO PLANO DE
RECUPERACAO COM OBSERVACAO DAS IRREGULARIDADES APONTADAS
- RECURSO PROVIDO. A deliberacdo da Assembleia-Geral de Credores é que da o
norte acerca da possibilidade de recuperacdo, até porque a aprovacdo projeta Seus
efeitos diretos nos seus interesses negociais, enquanto fornecedores de bens e servicos a
recuperanda. Por conta dos reflexos que produzem nas relagdes trabalhistas, fiscais e na
vida dos credores em geral, deve ser observada a igualdade de tratamento entre 0s
credores, que se traduz na razoabilidade em relacdo as sugestdes de desagio e ainda,
alongamentos de prazos e visualizada presenga de eticidade no contexto em geral do
plano proposto. A soberania da Assembleia, particularmente se ha divergéncias e
sinais de comportamentos tendentes a gerar excessivo gravame - ndo iguais - a
credores, clama o controle judicial para afastar eventual abuso, seja no plano
proposto ou mesmo nas deliberacfes. (TJ/MT; Al 90466/2015, Des. Rubens de
Oliveira Santos filho, sexta camara civel, Julgado em 30/09/2015, Publicado no DJE
07/10/2015)”

“Recuperagio Judicial. Homologagdo do plano apresentado pela recuperanda, apds
aprovacdo pela assembleia-geral de credores. Possibilidade, ante a natureza negocial
do plano de recuperagdo, de controle judicial da legalidade das respectivas
disposicBes. Precedentes das C. Camaras Especializadas de Direito Empresarial.
Previsdo de desaqgio da ordem de 70% (setenta por cento). Inadmissibilidade.
Remissdo parcial dos débitos que, nesses termos, desborda da razoabilidade,
impondo_sacrificio_excessivo_aos credores quirografarios e aos com garantia
real. Subordinacdo dos pagamentos previstos no plano a futura e eventual
faturamento da devedora. Descabimento, ante a evidente incerteza das obrigacGes
assumidas pela recuperanda, a inviabilizar at¢ mesmo a fiscalizacdo em torno do
cumprimento do plano. Impossibilidade, ademais, de livre alienacdo de bens da
devedora a mingua de controle por parte do Poder Judiciario. Inteligéncia dos arts. 66
e 142 da Lei n® 11.101/2005. Prazo de caréncia para o inicio dos pagamentos, por seu
turno, que ndo se mostra irregular, pois inferior ao lapso bienalde supervisdo judicial.
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Auséncia de previsdo de pagamento de juros, bem como de incidéncia de correcao
monetéria apenas a partir da concessdo da recuperagdo judicial. Possibilidade.
Disposicdo em torno da extensdo dos efeitos da homologacdo do plano aos
coobrigados da recuperanda. Ineficacia. Tema que ndo constitui objeto da
recuperacao judicial, desbordando das matérias passiveis de andlise pela assembleia-
geral de credores. Decisdo de Primeiro Grau, homologatdria do plano de recuperacéo
judicial, reformada. Agravo de instrumento do banco-credor a que se d& provimento.
(TJ-SP - Al: 20720402420158260000 SP 2072040- 24.2015.8.26.0000, Relator:
Fabio Tabosa, Data de Julgamento: 31/08/2015, 2% Cémara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicag¢do: 03/09/2015) (g.n)

Diante deste contexto, 0s requerentes sdo contrarios ao plano de pagamento apresentado e
caso 0 PRJ venha a ser aprovado, pugna por sua nulidade, porquanto, impde sacrificio

desmedido aos credores.

e Descumprimento do PRJ

Previu o plano ainda na clausula 7.2.4 o seguinte:

7.2.4. EVENTUAL DESCUMPRIMENTO DO PLANO

Este Plano nao sera considerado descumprido, a menos que o Credor tenha
notificado por escrito a Recuperanda, nos termos deste Plano, especificando o
descumprimento e requerendo a purgagdo da mora ou cura do inadimplemento no
prazo de 90 (noventa) dias apos a referida notificagao. Neste caso, este Plano néo
sera considerado descumprido se: (i) @ mora indicada acima for sanada durante o
periodo de cura; (ii) se nao decorrer de culpa exclusiva da Recuperanda; ou (ii) se no

prazo de 60 (sessenta dias) a contar da data da notificagéo, a Recuperanda requerer
a convocagdo de uma nova Assembleia de Credores com a finalidade de aprovar
alteragbes, modificagdes, aditamentos ou modificades que venham a suprir ou

sanear tal descumprimento.

Nota-se que as Recuperandas buscam uma notdéria manobra contra legem, norma que
autorize exigéncia previa para que seja configurado descumprimento do plano o que viola

os artigos 61 e 73, IV da LRF, vejamos:
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“Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecerd em
recuperagdo judicial até que se cumpram todas as obrigacGes previstas no plano que se
vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperacao judicial.

81° - Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer
obrigacdo prevista no plano acarretard a convolagdo da recuperacédo judicial em faléncia, nos
termos do art. 73 desta Lei.”

“Art. 73 - O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperagdo judicial:

()
IV — por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no plano de recuperacgdo, na
forma do § 1° do art. 61 desta Lei.”

Os referidos dispositivos sujeitam o devedor ao cumprimento de todas as obrigacdes
previstas no plano, sob pena de decretacdo de faléncia se inadimplir as obrigagdes vencidas
em até dois anos apds a concessdo da recuperacdo judicial. Desta forma, resta clara a

nulidade da previsao.

e Dos demais pontos.

Por fim, o plano apresentado contempla hipotese no item “3.1.5” e “3.1.7” de venda de

ativos sem autorizacéo dos credores em detrimento ao art. 49, § 3°, da LRF.

Todavia, qualquer renincia deve ser expressa, inclusive porque se trata de ato cuja
interpretacdo € estrita, nos termos do art. 114 do Cdédigo Civil. Assim, todas as disposicdes

do PRJ que instituem hip6teses de rendncias tacitas sdo manifestadamente nulas.

O item pretende ainda impor ao credor uma espécie de renuncia tacita proprias garantias
que porventura propiciavam a qualidade extraconcursal do montante devido, que também
configura violagdo ao direito de agdo previsto nos art. 5°, XXXV, CRFB e 8° 9° ¢ 49, § 3°,
da Lei 11.101/2005. Assim, a venda desses ativos sem autorizagdo dos credores e do Juizo

viola as disposices legais, viola o art. 50, § 1°, da Lei 11.101/2005.

O plano prevé ainda no item “5.1.1”, sobre a possibilidade de pagamento de credores

extraconcursais com ativos da empresa, o que pode acarretar a dilapidacéo do patriménio.
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Discorda ainda da previsdo o item “6.1.4” da compensacdo de valores, eis que valores
extra concursais devem ser pagos fora da recuperacdo e ndo pode ser compensado. A
previsdo é tdo absurda que a prdpria premissa 16 do plano prevé que a hipdtese ndo pode
ser aplicada.

O plano prevé ainda no item “5.1.3”, que créditos iliquidos ou com obrigagdes a serem
definidas fariam parte do plano e seriam novados. Todavia, de acordo com o entendimento
jurisprudencial a sentenga que fixa o titulo € o marco correspondente a submissdo do

crédito.

Por fim, discorda-se do item 6.4, referente ao tratamento diferenciado entre credores da
mesma classe de acordo com as condi¢Bes do plano de recuperagdo judicial, através da
criacdo de classe de credores estratégicos ndo prevista na Lei 11.101/05, que divide os
créditos da Recuperanda em apenas quatro classes, penalizando os credores que néo
aderirem a esta alternativa, violando o pars conditio creditorium, apenas para atingir o

gudérum necessario para aprovacgdo do PRJ.

Discorda por fim, da determinacdo de foro de eleicdo, prevista no item “8.4”, considerando
que cabe ao juizo comum a cobranga/execucdo dos créditos extraconcursais ou dos

coobrigados, o que torna a clausula nula de pleno direito.

Pedidos

Ante 0 exposto, os requerentes formalizam a discordancia do PRJ apresentado, requerendo
o recebimento da presente OBJECAO e, como consequéncia, seja determinada a
convocagdo da assembleia geral de credores, nos termos do artigo 56 da Lei 11.101/2005,
para que os credores possam discutir e votar o plano apresentado e suas premissas, por
violar os principios da legalidade e da razoabilidade e caso sejam mantidas as condicfes
apresentadas, que sdo totalmente desproporcionais e muito desfavoraveis, e nos moldes
estabelecidos pelo § 6° do artigo 56, da Lei 11.101, sera verifica a possibilidade de

apresentacdo de plano pelos credores.
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Informa, por fim, que a presente objecdo ndo importa em anuéncia tacita com a
competéncia do juizo da recuperagdo, nos termos do art. 1.000 do CPC, de modo que
insiste no reconhecimento de sua incompeténcia absoluta, nos termos da peticdo

apresentada nesta data.

N. termos
P. Deferimento

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2021.

Bernardo Anastasia Cardoso de Oliveira
OAB/RJ 108.628

Caio Albuquerque Borges de Miranda
OABJ/RJ 155.426
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